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Diplomarbeit aus dem Jahr 2007 im Fachbereich BWL - Bank, Börse, Versicherung, Note: 1,3, Universität
Trier, 133 Quellen im Literaturverzeichnis, Sprache: Deutsch, Abstract: Mit der steigenden Anzahl von
Leveraged Buyouts (LBO), Kapitalerhöhungen, Fusionen und Übernahmen (M&A),
Aktienrückkaufprogrammen und außerordentlichen Dividendenausschüttungen erhöht sich die Gefahr von
Vermögensverlusten für die Anleihegläubiger der betroffenen Unternehmen. In Europa zeigt sich in den
letzten Jahren ein stetiges Wachstum der Kreditvergabe zur Finanzierung von LBOs, das mit 116 Mrd. USD
im Jahr 2006 ein beträchtliches Volumen erreichte. Auch das verwaltete Fondvermögen ist in den letzten
Jahren in allen Ländern stark angewachsen. Auf der Suche nach geeigneten Investitionsobjekten steigt damit
auch die Wahrscheinlichkeit von fremdfinanzierten Übernahmen. Gründe für die Zunahme sind die
günstigen ökonomischen Rahmenbedingungen mit stetigem Wirtschaftswachstum, niedriger Inflation, sowie
spezielle Finanzierungsstrukturen und niedrigem Zinssatz. Die Nachfrage nach renditeträchtigen Anlagen
erhöht die Risikoneigung der Anleger und sorgt für hohe Mittelzuflüsse der LBO-Fonds. Der starke
Wettbewerbsdruck unter den Banken führt zu günstigen Kreditkonditionen. Übernahmen mit immer
größeren Fremdkapitalanteilen werden somit möglich, die auch vor LBOs großer Industrieunternehmen des
Investmentbereichs nicht halt machen.
Um die Bondholder vor diesen Gefahren zu schützen, erlangen Schutzklauseln und Auflagen zur
Bonitätserhaltung (sog. Covenants) in den Anleihebedingungen eine immer größere Bedeutung. Investoren
verweigern zunehmend den Kauf von Anleihen ohne einen Anlegerschutz in Form einer Change of Control-
Klausel. Solche Anleihebedingungen könnten den Enthusiasmus für noch größere LBOs von Unternehmen
mit einer hohen Bonität trüben, da sie für die Private Equity Unternehmen zu deutlich höheren
Refinanzierungskosten der Übernahme führen und diese deshalb Abstand von der Transaktion nehmen. Ziel
der Arbeit ist es festzustellen, welchen Stellenwert diese Klauseln am europäischen Corporate Bondmarkt
besitzen und ob sie sich auf das Pricing der Anleihen auswirken.
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From reader reviews:

Ronald Castaneda:

The book Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der Einfluss von Change of Control
Klauseln auf das Pricing von Corporate Bonds (German Edition) gives you the sense of being enjoy for your
spare time. You can use to make your capable more increase. Book can to get your best friend when you
getting strain or having big problem together with your subject. If you can make studying a book
Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der Einfluss von Change of Control Klauseln auf
das Pricing von Corporate Bonds (German Edition) to get your habit, you can get more advantages, like add
your own capable, increase your knowledge about some or all subjects. You are able to know everything if
you like open and read a publication Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der Einfluss
von Change of Control Klauseln auf das Pricing von Corporate Bonds (German Edition). Kinds of book are a
lot of. It means that, science publication or encyclopedia or other folks. So , how do you think about this
reserve?

Annie Hendricks:

Here thing why this particular Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der Einfluss von
Change of Control Klauseln auf das Pricing von Corporate Bonds (German Edition) are different and
trustworthy to be yours. First of all studying a book is good however it depends in the content of it which is
the content is as delicious as food or not. Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der
Einfluss von Change of Control Klauseln auf das Pricing von Corporate Bonds (German Edition) giving you
information deeper and different ways, you can find any reserve out there but there is no guide that similar
with Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der Einfluss von Change of Control Klauseln
auf das Pricing von Corporate Bonds (German Edition). It gives you thrill reading journey, its open up your
eyes about the thing that happened in the world which is might be can be happened around you. You can
actually bring everywhere like in area, café, or even in your method home by train. When you are having
difficulties in bringing the branded book maybe the form of Auswirkungen von Leveraged Buyouts am
Anleihemarkt: Der Einfluss von Change of Control Klauseln auf das Pricing von Corporate Bonds (German
Edition) in e-book can be your alternative.

Robert Franco:

The book untitled Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der Einfluss von Change of
Control Klauseln auf das Pricing von Corporate Bonds (German Edition) is the e-book that recommended to
you you just read. You can see the quality of the reserve content that will be shown to anyone. The language
that writer use to explained their ideas are easily to understand. The article author was did a lot of research
when write the book, therefore the information that they share to your account is absolutely accurate. You
also could possibly get the e-book of Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der Einfluss
von Change of Control Klauseln auf das Pricing von Corporate Bonds (German Edition) from the publisher
to make you a lot more enjoy free time.



Shawn Mathison:

People live in this new moment of lifestyle always try to and must have the time or they will get great deal of
stress from both everyday life and work. So , if we ask do people have extra time, we will say absolutely
sure. People is human not a robot. Then we consult again, what kind of activity are you experiencing when
the spare time coming to you of course your answer will unlimited right. Then do you ever try this one,
reading guides. It can be your alternative in spending your spare time, typically the book you have read is
definitely Auswirkungen von Leveraged Buyouts am Anleihemarkt: Der Einfluss von Change of Control
Klauseln auf das Pricing von Corporate Bonds (German Edition).
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